NU asset

/

-

NUIF11

Nu Infra FIC Incentivado RF CP

Dividend Yield
18,4% a.a.’

159% CDI com o gross-up do IR?

Distribuicao de R$ 1,30/ cota
Data do Pagamento: 12/12/2025

Material Comercial
Novembro 2025

— www.nuasset.nu /

' Anualizado considerando a cota de mercado de 28/11: R$91,54; * Aliquota de 15% de IR.
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Composicao da Carteira Atribuicao de
28/11/25 Performance no Més

Por Setor Por Rating Externo Carrego - 0.65%

—
Liquidez Curva - 1,51%
® Transmissao de energia
® Rodovias Spread & . -0,50%
® Saneamento Trading
Geragao de energia
Conglomerado de energia ® AAA Outros ‘ 0,01%
Telecom ® AA+
Oleo e Gas ® AA Custos e N
Bancos A+ Despesas I “007%
Terminais Portuarios Sem rating
Locadoras Liquidez Performance - 1,62%
Fl-Infra
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO
PATISI\?ENIAL 1.0% 0.6% 2.4% 2.3% 1.9% 2.0% -0.6% 2.0% 2.4% -0.8% 1.6% 15.8% 42.2%
2025 COBDS -75%  3.6%  23%  3.9%  35%  1.0% 1%  22%  3.0% -15% -0.1% 11.5%  30.2%
IMA-B 1.1% 0.5% 1.8% 2.1% 1.7% 1.3% -0.8% 0.8% 0.5% 1.0% 2.0% 12.8% 30.5%

Notas: 1) O retorno da cota patrimonial e de mercado do NUIF11 foi ajustado pela distribui¢do de dividendos. Ainda, o retorno a partir do dia 05/04/24 foi ajustado por conta do desagio de 6,98% no ambito da Oferta Publica Primaria da 22 Emissao
de Cotas do Fundo encerrada em 09/04/24. 2) No periodo anterior a Oferta Publica Primaria, para o retorno da cota de mercado, foi considerado o historico de retorno da cota patrimonial.
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Comentario do Gestor

O més de novembro foi marcado por certa cautela no mercado de debéntures incentivadas. Apos a forte correcao de
precos observada em Outubro, quando os spreads abriram cerca de 50 bps em resposta a nao aprovacao da MP 1.303/2025
e ao aumento das ofertas primarias de titulos com spreads negativos, notamos a continuidade desse movimento, porém em
menor magnitude, com abertura marginal de 10 bps.

Na alocacdo do portfolio, mantivemos a gestdo ativa para capturar ganhos nos titulos que sofreram pouca correcdo e
permaneceram valorizados, como a debénture do emissor TAG, negociada no spread 57 bps abaixo da NTN-B de referéncia.

Ao analisar a atribuicdo de performance, em decorréncia da abertura de spreads, observamos que o componente de spread
e trading foi o principal fator que contribuiu negativamente, com impacto de -0,5%. No entanto, os retornos foram positivos
pelos movimentos das curvas de juros, em que vimos o fechamento das taxas das NTN-Bs, com o componente de curva
tendo impacto de 1,5% no més. Dessa forma, a performance do NUIF11 foi de 1,6%, contra um retorno de 2,0% do IMA-B. No
ano, a cota patrimonial rendeu 15,8%, o equivalente a IMA-B + 2,6%.

Acompanhando este movimento de abertura e volatilidade nos spreads, ndo realizamos novos investimentos de ativos
isentos no més, e pela exigéncia tributaria de alocacdo minima em ativos 12.431, também ndo conseguimos nos desfazer de
ativos de infra. Atualmente, mantemos 8% do portfélio em liquidez e ndo identificamos pressdes para novas alocacoes.
Seguimos monitorando de perto os eventos e oportunidades de mercado para novas alocagdes em cenario de maior
estabilidade e niveis de spreads mais atrativos, € com o objetivo de otimizar o portfolio buscando a melhor relagdo entre
risco e retorno.
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Retorno Acumulado

Por que NUIF11?

» Fundo regido pela Lei n® 12.431, que
prevé isencao tributaria no ganho de
capital e distribuicao de rendimentos
para pessoas fisicas.

» Expectativa de distribuicao de
dividendos mensalmente.

+ Alocacao majoritaria em titulos de
crédito privado incentivados
relacionados a investimentos em
infraestrutura.

Desagio da Cota de Mercado: -10,1%

NU asset
Novembro de 2025
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= Cota Patrimonial Ajustada (Considerando dividendos e deségio da oferta) IMA-B

IPCA + 8,25%

NTN-B de duration equivalente + 0,69%

IPCA + 10,45% com gross up

NTN-B de duration equivalente + 2,74%

Duration: 5,9 anos Duration: 5,9 anos

Notas: 1) O retorno do NUIF11, calculado sobre a cota patrimonial, foi ajustado pela distribui¢ado de dividendos e pelo desagio de 6,98% no ambito da Oferta Publica Primaria da 22 Emissdo de Cotas do Fundo encerrada em 09/04/24.
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Distribuicao de Dividendos por Més

A distribuicao a ser realizada no dia 12/12 sera de R$ 1,30 por cota, com um dividend yield anualizado sobre a cota de mercado do
dia 28/11 de 18,4%, equivalente a 159% do CDI com o ajuste de gross up do IR. Nos ultimos 12 meses, o NUIF11 distribuiu a
soma de R$ 13,70 por cota, equivalente a 137% do CDI com o ajuste de gross up do IR.

B Dividendo/Cota (R$/Cota) % do CDI com Gross Up (Cota Patrimonial) = % do CDI com Gross Up (Cota de Mercado)
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Simulacao de Cotas

Na pagina do NUIF11 em nosso site, disponibilizamos uma ferramenta que permite estimar a marcacao liquida do fundo para diferentes cotas de
mercado.

No fechamento de novembro (28/11), o NUIF11 estava com a cota de mercado em R$ 91,54, equivalente a IPCA + 10,45%, com o gross-up do IR.

l]l' asset Quem somos Relatérios Conteudo O\ Simulador

Tabela de simulacao

28 29 100 101 102

Yield (IPCA+*):
Valor da Cota Valor Patrimonial: Agio/(Deségio) 8.25%

R$91.54 R$ 10177 101% Yieid com gross-up

10.45%



https://www.nuasset.nu/fundo/nuif11/
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Historico do Fundo

O NUIF11 € um fundo de renda fixa com alocagao
majoritaria em titulos de crédito privado
incentivados, relacionados a investimentos em
infraestrutura, com condominio fechado e listado
na bolsa de valores.

Ele foi constituido em abril de 2022, a partir do
investimento inicial de recursos proprietarios
(conhecido como "seed money"), com o intuito de
construir um historico de desempenho da gestora
nesse produto.

Oferta Publica da 22 Emissao de Cotas

Volume de Negociacao Diario
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M Volume diério negociado R$ == Média diaria

Em abril de 2024, a Nu Asset concluiu a Oferta Publica Primaria da Segunda emissao de cotas para captagao de recursos de investidores externos e expansao
dos ativos sob gestdo. Em 09 de abril de 2024, houve o encerramento da oferta publica com a distribuicdo de 579.424 novas cotas e captacdo de R$ 59,3
milndes em recursos. Houve um aumento no patriménio do fundo, que passou de R$ 63,1 milhdes para R$ 120,5 milhdes.

No contexto da oferta, o preco de subscri¢do foi oferecido com desconto em relagao ao valor patrimonial das cotas, objetivando mitigar os custos da oferta
para os novos investidores do fundo em contraposicdo do “seed money”. Como resultado, em 05 de abril de 2024, observou-se um impacto de -7,4% no
valor da cota patrimonial do fundo que ocorreu devido a dilui¢do resultante da entrada de recursos a um prego de subscricao inferior ao valor patrimonial.

E importante ressaltar que os impactados por essa desvalorizacao, ao absorver os custos da oferta, foram as cotas originais anteriores a segunda emissao de
cotas e nao ha expectativa de repetir este mecanismo (desconto) em novas ofertas.
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Alocacao do Fundo - 28/11/2025
T S T o = e e e -l Sl e
(MtM) quivalente (MtM - bps) Externo R$ MM

Eletrobras Eletronorte ELTN37 Conglomerado de energia 15/07/2035 6.89% 6.9 -36 AAA 63 5.6%
Cemig Cemig CMGDB2 Distribui¢éo de energia 15/03/2040 7.05% 8.6 -4 AAA 53 47%
ISA CTEEP ISA CTEEP TRPLB7 Transmissao de energia 15/10/2039 6.89% 87 -19 AAA 52 4.6%
Energisa Energisa ENGICO Distribui¢ao de energia 15/04/2039 7.07% 85 -8 AAA 5.0 4.5%
Equatorial Equatorial Goias CGOs16 Distribuigao de energia 15/05/2036 7.41% 6.8 6 AAA 49 4.4%
Celesc Celesc CLCD27 Distribuigdo de energia 15/07/2034 7.29% 57 -25 AA 45 4.0%
Necenergia EKTT Transmissora EKTTN Transmissao de energia 15/05/2038 7.27% 6.0 -20 AA+ 45 40%
Aegea Corsan RSAN26 Saneamento 15/09/2039 7.22% 84 13 AA 4.4 3.9%
CPFL RGE Sul AESLA? Distribui¢ao de energia 15/05/2035 7.00% 65 -45 AAA 42 3.7%
Celeo Parintins PTAZ11 Transmissao de energia 16/04/2046 7.27% 9.0 19 AAA 3.6 3.2%
Arteris Intervias IVIAAO Rodovias 15/05/2038 7.74% 63 24 AA 3.6 3.2%
Desktop Desktop DESK17 Telecom 15/06/2031 8.19% 38 44 A+ 32 28%
Rota das Bandeiras Rota das Bandeiras CBAN72 Rodovias 15/07/2034 7.35% 46 -31 AAA 32 2.8%
Petroreconcavo Petroreconcavo RECV11 Oleo e Gas 15/05/2031 7.82% 38 14 AA 32 2.8%
Copel Copel Distribuicao CPLD29 Distribui¢ao de energia 15/05/2036 701% 6.3 -45 AAA 31 2.7%
CEF Caixa Econdmica LFSC19007L1* Bancos 30/11/2050 9.81% 1.0 -25 AAA 27 2.4%
Engie Engie EGIEBS Geracao de energia 15/06/2035 6.85% 6.9 -44 AAA 27 2.4%
EPR Vias do Café CRCF12 Rodovias 15/03/2041 7.65% 8.6 51 AA 23 2.0%
Entrevias Entrevias ENTV13 Rodovias 15/12/2036 7.61% 6.5 8 AA+ 21 1.9%
Mata de Santa Genebra Mata de Santa Genebra MSGT33 Transmissao de energia 15/11/2041 6.96% 88 -15 AA 21 1.8%
Itapoa Itapoa ITPO15 Terminais Portuarios 15/05/2040 714% 6.3 -35 AA 21 1.8%
Eneva Celse CESE32 Geracao de energia 15/09/2030 718% 37 -49 AAA 20 1.8%
Eneva Eneva ENEV18 Geragao de energia 15/07/2032 7.29% 46 -41 AAA 20 1.8%
Cemig Cemig CMGDBO Distribui¢ao de energia 15/02/2034 713% 58 -33 AAA 19 17%
Aegea Aguas doRio 1 RISP12 Saneamento 15/01/2034 7.97% 46 26 AA+ 19 17%
CPFL CPFL Transmissao EEELA4 Transmissao de energia 15/02/2035 6.94% 62 -51 AAA 1.6 1.5%
EPR Rodovias do Triangulo CRTR12 Rodovias 15/08/2041 7.70% 71 37 A+ 16 1.4%
CCR CCR CCROB6 Rodovias 16/01/2036 7.04% 58 -51 AAA 15 1.3%
CPFL CPFL Paulista CPFPBO Distribui¢ao de energia 15/05/2035 7.00% 65 -45 AAA 15 13%
Aegea Aguas doRio 1 RISP24 Saneamento 15/09/2042 7.53% 8.6 37 AA+ 1.2 11%
Sabesp Sabesp SBSPF3 Saneamento 15/01/2040 6.63% 85 -44 AAA 12 1.0%
Localiza Localiza RENTD1 Locadoras 15/12/2031 9.03% 6.0 142 AAA 11 1.0%
Neoenergia Morro do Chapéu NMCH11 Transmisséo de energia 15/12/2038 710% 5.6 -40 AA+ 11 1.0%
Aegea Aguas doRio 1 RISP14 Saneamento 15/09/2034 7.75% 5.0 22 AA+ 11 09%
Energisa Energisa ENGIBO Distribui¢ao de energia 15/04/2031 7.24% 46 -41 AAA 1.0 0.9%
Equatorial CEEE-D CEED15 Distribuigao de energia 15/05/2036 7.42% 6.8 6 AAA 1.0 0.9%
Energisa Energisa Sul-Sudeste ESSDA4 Distribui¢ao de energia 15/05/2035 7.29% 6.4 -18 AAA 1.0 0.9%
Mata de Santa Genebra Mata de Santa Genebra MSGT13 Transmissao de energia 15/11/2031 8.88% 33 95 AA 09 0.8%
Localiza Localiza LCAMD3 Locadoras 15/04/2029 9.12% 3.0 18 AAA 0.4 0.4%
Neoenergia Coelba CEEBB6 Distribuigao de energia 15/08/2030 7.21% 37 -46 AAA 0.0 0.0%
Fl-Infra JUROT1 JUROM Fl-Infra = = = = Sem rating 14 1.4%

Total Crédito 7.37% 6.5 -9 103.9 91.8%

Caixa 7.54% 0.0 = 9.3 8.2%

Total 7.38% 6.0 -8 113.2 100.0%

Notas: 1) A composi¢ao contempla a exposi¢ao dos fundos masters Nu Infra Master | Fl Infra RF CP e Nu Infra Master Il Fl Infra RF. 2) Rating externo em escala local das agéncias classificadoras de risco Fitch, Moody’s ou Standard & Poor's.
3) Equivaléncia aproximada de remuneragdo em IPCA+ dos ativos indexados em CDI+ ou %CDI.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econémico Emissores Breve Descritivo do Emissor

A Companhia Riograndense de Saneamento (Corsan) é a companhia que opera os servicos de saneamento de
ae aegea Corsan 317 dos 497 municipios do Rio Grande do Sul. Foi privatizada em 2022 e adquirida pela Aegea, que é a maior
companhia privada de saneamento no Brasil, fundada em 2010 e controlada pelo grupo Equipav.

A Intervias é uma rodovia concedida em 2000, controlada integralmente pela Arteris. E responsavel pela
1 arteris Intervias operacao de 380,3 km que abrangem 19 municipios da regiao centro-norte do Estado de Sao Paulo, com
T Intervias populagdo de aproximadamente 2 milhdes de habitantes. Diariamente, passam mais de 91 mil veiculos pelo
sistema da concessionaria.

A Morro do Chapéu é uma transmissora de energia controlada pela Neoenergia. O projeto € composto por
quatro linhas de transmissao e trés subestacdes, tem extensao de 1.031 km nos estados do Espirito Santo, Minas

i Morro do Chapéu
(( Neoenergia P Gerais e Bahia, conta com CAPEX regulatorio esperado de R$ 2 bilhdes e vencimento em 2051. A Neoenergia é
uma das maiores holdings de energia do Brasil.
SPE controlada pela Celeo Brasil, possui uma concessao de trinta anos, contados a partir de fevereiro de 2019. O
N projeto é constituido por trés subestacoes e 480 km de linhas de transmissao em circuitos simples e duplos de

Parinti
celeo arintins 230kV/500kV, que passam pelos estados do Amazonas e do Para. O projeto esta com 100% das obras concluidas

e com recebimento de 100% da RAP.

RGE Sul Controlada pela State Grid, a CPFL Energia € a uma das maiores empresas no mercado de distribui¢cdo do pais,
CPFL CPFL Transmissao  com concessoes localizadas nos estados de Sao Paulo e Rio Grande do Sul. A empresa também tem forte
ENERGIA CPFL Paulista atuagdo em geracao, transmissao e comercializacao de energia.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econémico Emissores Breve Descritivo do Emissor

A Celesc € uma companhia do setor de energia, que opera em distribuicao e geragao, tendo seu destaque com
a Celesc Distribuicao que € a 52 maior distribuidora em volume de energia distribuido do pais, com vencimento

Celesc Celesc de sua concessao em 2045. A companhia € controlada pelo Estado de Santa Catarina e possui a EDP como um
dos seus acionistas.
A Aguas do Rio é a empresa que detém a concessdo dos servicos de saneamento de 26 municipios e 124 bairros
Gegeq Aguas doRio 1 da cidade do Rio de Janeiro. A empresa pertence & Aegea, que € a maior companhia privada de saneamento no

Brasil, fundada em 2010 e controlada pelo grupo Equipav.

A ISA CTEEP € uma das maiores empresas privadas no segmento de transmissao do setor elétrico brasileiro. A
Companhia atua em 18 estados e € responsavel por 30% de toda a energia elétrica transmitida pelo SIN. A

(/S/a/- ISA CTEEP Companhia é oriunda de cisdo parcial da Companhia Energética de Sao Paulo (“CESP”), tendo iniciado suas
creee operagoes comerciais em 1999.
Energisa O Grupo Energisa atende mais de 20 milhdes de pessoas, atraveés de 9 concessdes de distribuicao de energia
R¢ enercisa Energisa elétrica, 13 concessdes de transmissao, além de concessoes de distribuicdo de gas natural e usinas de geragao,
Sul-Sudeste se destacando como uma das principais holdings de energia do Brasil.

e

Rodovias do

A EPR Tridngulo € um conjunto de rodovias objeto da concessao do Lote 1 - Triangulo Mineiro, com extensao de
627,40 km, no Estado de Minas Gerais. A concessao é valida até 2053, e € a primeira concessao detida pelo

- Triangulo grupo EPR, composta pelos acionistas Equipav e Perfin.
A CEEE-D é uma das concessionarias dos servicos de distribuicdo de energia elétrica no Estado do Rio Grande
““l!ﬂ!;m,! al CEEE-D do Sul, atuando nos municipios das regides Metropolitana (incluindo a capital, Porto Alegre), Centro Sul,

Campanha, Litoral Norte e Sul do Estado. A concessionaria € atualmente controlada pela Equatorial Energia, uma
das maiores holdings de utilities do Brasil.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econdmico Emissores Breve Descritivo do Emissor

[T (1]
NERGIA

Equatorial Goias

A Equatorial Goias (CELG) é uma subsidiaria da Equatorial Energia, que € um dos maiores grupos de distribuicdo do pais.
Fundada em 1999, a Equatorial tem operacao em distribuicao, geracao e transmissao de energia, além de saneamento,
configurando-se como uma empresa de Utilities relevante para a infraestrutura brasileira.

(4 Neoenergia

Coelba

A Coelba € uma distribuidora de energia que atua no estado da Bahia, levando energia a mais de 6 milhdes de clientes, uma das
maiores concessdes de distribuicdo de energia do pais. E controlada pela Neoenergia, que & um dos maiores grupos privados
do setor de energia no Brasil, controlado pela espanhola Iberdrola e presente nos trés segmentos de energia (transmissao,
distribuicao e geracao).

(4 Neoenergia

EKTT Transmissora

A EKTT 9 é uma transmissora de energia controlada pela Neoenergia. O projeto € composto por 4 linhas de transmissao e uma
subestagao, tem extensao de 1.707 km entre S&o Paulo e Minas Gerais, conta com CAPEX regulatorio esperado de R$ 4,9
bilhdes e vencimento em 2052. A Neoenergia € uma das maiores holdings de energia do Brasil.

vetroRecancavo

Petroreconcavo

A Petroreconcavo é uma empresa operadora independente de Oleo & Gas e uma das lideres do setor com produgéo
aproximada de 26 mil barris/dia. A companhia foi fundada em 1999 e tem como modelo a revitalizagdo de campos maduros
onshore

Rota das i

Bandeiras

Rota das Bandeiras

A Concessionaria Rota das Bandeiras € responsavel pela administracdo do Corredor Dom Pedro | - malha composta por cinco
rodovias (SP-065, SP-332, SP-063, SP-360 e SP-083) com 279 km de extensdo que servem a Regido Metropolitana de Campinas
e cidades do Vale do Paraiba, no Estado de S&o Paulo. Sua concessao teve inicio em 2009 com duragao até 2039.

= serena

Assurua 5

A Assurua 5 é uma holding controladora de parques edlicos localizados na Bahia. E controlada pela Serena Energia, uma das
maiores operadoras de energia renovavel do Brasil.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econémico Emissores Breve Descritivo do Emissor

- . .. ACaixa Econémica Federal € um banco publico federal fundado em 1861. A CEF possui lideranga no segmento de crédito
CA, A Caixa Economica . e . - . -
imobilidrio com uma carteira de crédito acima de R$ 800 bilhdes.

O grupo CCR (agora denominado Motiva), € a maior empresa de infraestrutura de mobilidade do Brasil, atuando em
f’, motiva Motiva concessdes de rodovias, trens, metrds e aeroportos dentro e fora do Brasil. E uma empresa listada na Bolsa de Valores de
Sao Paulo e tem a Itausa e a Votorantim como alguns de seus principais acionistas.

A EPR Vias do Cafe foi constituida em 2023 para atuar na exploracao da concessao de servicos publicos do complexo
Wv . . rodoviario denominado “Lote Varginha-Furnas”, no Sul de Minas Gerais, de 433 km de extensao. A concessao e valida por
d Vias do Café . . . = . . .
30 anos, ate 2053, e foi a terceira concessao obtida pelo grupo EPR, um dos maiores grupos detentores de rodovias do
pais, composto pelos acionistas Equipav e Perfin.

A Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig) € uma companhia controlada pelo Estado de Minas Gerais que possui
CENMIG Cemig a maior distribuidora de energia do pais, aléem de operar nos setores de transmissao e geragao de energia,
configurando-se como um dos principais grupos publicos de energia do pais.

, A Eneva é um player vertical de usinas termelétricas (UTEs) a gas natural, éleo diesel e carvao, produzindo o gas para suas
:,”: eneva Eneva térmicas, além de ter uma usina fotovoltaica de 660 MWh. E a maior operadora privada de gas natural do pais, com ativos
localizados nos estados do Amazonas, Maranhao, Mato Grosso do Sul, Goias e Espirito Santo.

 — A Engie € a maior geradora de energia elétrica a partir de fontes 100% renovaveis no Brasil, tendo 5% do market share
CNGIC Engie total de geragao do pais. Além disso, a Engie opera em linhas de transmissao, comercializagdo de energia e em
infraestrutura de gasodutos por meio da TAG.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econémico Emissores Breve Descritivo do Emissor

A Sabesp é a companhia de agua e esgoto do estado de Sdo Paulo, com presenca em 375 municipios e

atendimento a mais de 28 milhdes de pessoas. Atualmente cobre 70% da populagao urbana do Estado com
Sabesp cobertura de agua de 98% e esgoto em 93%. Em junho de 2024, o Estado de SP realizou leildo para venda de

suas acoes, definindo a Equatorial Energia como seu acionista de referéncia, com 15% do capital total da

sabesp companhia.

A Companhia Paranaense de Energia € uma empresa brasileira de energia, responsavel pela geragao,
2% COPEL Copel Distribuicdo transmissao e distribuicdo de energia elétrica em todo o territério do estado do Parana. A companhia foi
privatizada em 2023 e atende 395 municipios do estado através de sua concessao de distribuicdo de energia.

A Eletronorte € uma companhia do setor elétrico brasileiro, criada em 1973 e controlada pela Eletrobras. Atua no
< Eletrobras Eletronorte segmento de geragao e transmissao de energia elétrica na Regido Amazonica. Entre seus principais ativos estao
a UHE Tucurui e UHE Teles Pires, além de participa¢des na UHE Belo Monte e UHE SINOP.

A Celse é uma subsidiaria da Eneva, que é um player vertical de usinas termelétricas (UTEs) a gas natural, 6leo
K3 diesel e carvao, produzindo o gas para suas térmicas, além de ter uma usina fotovoltaica de 660 MWh. E a maior
< & eneva Celse . , , . . ~
W operadora privada de gas natural do pais, com ativos localizados nos estados do Amazonas, Maranhao, Mato
Grosso do Sul, Goias e Espirito Santo.

A Mata de Santa Genebra € uma transmissora de energia com 890 km de extensdo, composta por trés Linhas de

//
’/ISG Mata de Santa Transmissao (“LT") e trés subestagdes (“SE”), localizada nos estados de Sdo Paulo e do Parana. Ela foi constituida

Hettesa e Genebra em 2013 e é subsidiaria da Copel. Esta 100% operacional desde 2021.
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Grupos Econémicos e Emissores

Grupo Econémico Emissores Breve Descritivo do Emissor

Controlada pela Vinci Highways, a Entrevias foi constituida em 2016, com o objetivo de explorar a concessao
entrevias Entrevias do Lote Centro-Oeste Paulista, licitado em marco de 2017. A rodovia envolve a concessao de 574 km de
rodovias entre Florinea e Igarapava, divididas em dois trechos (Norte e Sul), e com concessao vélida até 2047.

Maior empresa de aluguel de carros do pais, atua nos segmentos de RaC, GTF e venda de seminovos, sendo
RaC o mais representativo. Apresenta capital aberto e € controlada pelas familias Mattar e Brandao Resende.

i Localiza . ~ . - - ~ . .
¢ LOCGIIZG Concluiu em 2022 a fusdo com a Companhia de Locagao das Américas (operagao da antiga Unidas), o que
ampliou sua liderancga no setor.
porto A Itapoa é o sexto maior terminal portuario em movimentac¢ao de container do pais, localizado em Santa

u ilapoai Itapoa Catarina. E um ativo perpétuo e possui autorizagao portuaria para operar até 2039. 30% do terminal pertence
a Maersk, o maior armador portuario do mundo.
A Desktop é a maior provedora independente de banda larga via fibra otica (FTTH) do estado de Sao Paulo. A

. companhia € o veiculo de investimento no setor de Telecomunica¢des da HIG Capital, gestora que € acionista

DESK Desktop

controladora da empresa desde 2020. A Desktop possui cerca de 1,1 milhdo de clientes, todos eles
localizados no interior ou litoral de SP.
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Tabela de Rentabilidade

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ ANO  INiCIO

; ATlgﬁgANl N - - - - - 0.23% -0.50%  1.69%  074%  0.95% -0.90% 0.39%  2.60%  2.60%

2022 J;LAA%E - - - - - 0.23% -0.50%  1.69%  0.74%  0.95% -0.90% 0.39%  2.60%  2.60%
IMA-B - - - - - 020%  -0.88%  110%  1.48%  123%  -079%  -0.19%  214%  2.14%

. ATFS%ANI . 059% 005%  283%  174%  A475%  0.66%  0.87%  OM1% -0.05% -0.44%  3.46%  252%  18.34%  21.41%

2023 COTA DE 0, () 0, 0, 0, O, 0, 0, 0, 0, 0, 0, () 0,
O 0.59%  0.05%  2.83%  174%  4.75%  0.66%  0.87%  O11%  -0.05% -0.44%  3.46%  252%  18.34%  21.41%

IMA-B 0.00%  128%  266%  202%  253%  239%  081%  -038% -0.95% -0.66%  262%  275%  16.05%  18.54%

. Aﬂ;ﬁg*m o 032%  218%  0.48%  -182%  130%  -0.71%  236%  135%  -0.23% -0.92% -0.52% -252%  115%  22.81%

2024 MCI;-(FZAADDI; 0.32%  218%  0.48% -3.63% -0.44%  118%  118%  0.71%  0.04%  0.46%  -3.32% -2.83% -3.80% 16.80%
IMA-B [045%  055%  0.08%  -161%  133%  -0.97%  209%  052%  -0.67% -0.65%  0.02%  -2.62%  -244%  15.65%

. AT;%*NI o 100%  0.63%  245%  229%  1.86%  1.99%  -0.64%  1.97%  242%  -0.77%  1.62% 15.79%  42.21%

2025 MCE‘;TCAADDEO 7.53%  3.59%  2.29%  3.94%  3.54%  0.97%  107%  2.22%  2.97%  -1.52% -0.08% 11.45%  30.17%
IMA-B 107%  050%  184%  209%  170%  130%  -079%  0.84%  054%  1.05%  2.04% 12.82%  30.48%

Notas: 1) O NU INFRA FIC INCENTIVADO RF CP teve inicio em 28/06/2022, os dados referentes a rentabilidade do fundo e do IMA-B em Junho de 2022 sao contados desde a data de criagcdo do fundo. 2) O retorno da cota patrimonial e de mercado
do NUIF11 foi ajustado pela distribui¢do de dividendos. Ainda, o retorno a partir do dia 05/04/24 foi ajustado por conta do desagio de 6,98% no ambito da Oferta Publica Primaria da 22 Emisséo de Cotas do Fundo encerrada em 09/04/24. 3) 2) No
periodo anterior a Oferta Publica Priméaria, para o retorno da cota de mercado, foi considerado o histérico de retorno da cota patrimonial.
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Codigo de Negociagao NUIF11

O bje t iVO d O fu n d O Categoria Anbima Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

CNPJ do fundo 40.963.403/0001-50

O NUIF11 tem como objetivo a alocagdo majoritaria em titulos Gestor Nu Asset Management LTDA
de crédito privado incentivados relacionados a investimentos Administrador e Custodiante BTG Pactual
: . . o o
em infraestrutura, além de ter expecjcatwa dfa +0,5% a +1,0% . Auditoria e e e R
acima do retorno da NTN-B de duration equivalente do portfolio.
Taxa de administracao 0,90% a.a.
Taxa de administracdo maxima 1,00% a.a.
B e n efl'cio Tri b u té rio Taxa de performance N&o possui
Publico Alvo Investidores em Geral
Fundo regido pela Lei n® 12.431, que prevé isencao tributaria no Data de Inicio 28/06/2022
ganho de capital e distribuicdo de rendimentos para pessoas Liquidagdo D+2 d.u
fisicas. . o o
Expectativa de Distribuicdo de Dividendos Mensal
Cl i 20 de ri 9 Anuncio de Dividendos 5° dia util do més
assincacao ge risco
¢ Pagamento de Dividendos 10° dia util do més
Patrimonio liquido (28/11/2025) R$113,146,218.52
' Nu Asset Management LTDA Patrimonio liquido médio - 12 meses R$112,309,125.48
‘]l CNPJ: 29.349.426/0001-37 Rentabilidade nos ultimos 12 meses -0.73%
Rua Capote Valente 39, 6° Andar, Pinheiros,
asset o

Sao Paulo - SP

Este material de divulgacao foi preparado pela Nu Asset Management Ltda., tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagao ou anélise de investimento ou ativos. Se quiser saber
mais sobre o produto e conhecer melhor os riscos, veja o material técnico, a lamina e o regulamento dele disponiveis no site do administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Os Fundos de Investimento nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Para mais informagdes, acesse o site do FGC:
www.fgc.org.br. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Para a avaliagdo da performance de um fundo de investimento, &
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses ou, caso o fundo de investimento tenha menos de 12 (doze) meses, analise de periodo desde a data de inicio de seu funcionamento até o ultimo dia do més anterior
a composi¢cao desse material informativo.

Autorregulacao
X\ ANeimMA

Gestdo de Recursos



